1 von 24

Textgegeniiberstellung

Artikel 1

Anderung des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes — AIFMG

Geltende Fassung

Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz — AIFMG

3. Teil
Bedingungen fiir die Ausiibung der Tétigkeit des AIFM

1. Abschnitt
Allgemeine Anforderungen

Allgemeine Grundsitze
§10.(1) ...

(2) Ein AIFM, dessen Konzession sich auch auf die individuelle

Vorgeschlagene Fassung

Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz — AIFMG

3. Teil
Bedingungen fiir die Ausiibung der Titigkeit des AIFM

1. Abschnitt
Allgemeine Anforderungen

Allgemeine Grundséitze
§10.(1) ...

(2) Ein AIFM, dessen Konzession sich auch auf die individuelle

Portfolioverwaltung mit Ermessensspielraum gemiB § 4 Abs. 4 Z 1 erstreckt, darf Portfolioverwaltung mit Ermessensspielraum gemél § 4 Abs. 4 Z 1 erstreckt, darf

das Portfolio des Kunden weder ganz noch teilweise in Anteilen der von ihm
verwalteten AIF anlegen, es sei denn, er hat zuvor eine allgemeine Zustimmung
des Kunden erhalten und unterliegt in Bezug auf die Dienstleistungen gemal § 4
Abs. 4 den Vorschriften der § 10 Abs. 5 Z 1 WAG 2018. Halt der AIFM zusitzlich
eine Konzession gemédl § 1 Abs. 1 Z 13 BWG in Verbindung mit § 6 Abs. 2
InvFG 2011, so ist stattdessen § 45 Abs. 1 ESAEG beachtlich.

das Portfolio des Kunden weder ganz noch teilweise in Anteilen der von ihm
verwalteten AIF anlegen, es sei denn, er hat zuvor eine allgemeine Zustimmung
des Kunden erhalten und unterliegt in Bezug auf die Dienstleistungen gemaf § 4
Abs. 4 den Vorschriften des Art. 13 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033. Halt
der AIFM zusitzlich eine Konzession gemdf § 1 Abs. 1 Z 13 BWG in Verbindung
mit § 6 Abs. 2 InvFG 2011, so ist stattdessen § 45 Abs. 1 ESAEG beachtlich.
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Artikel 2

Anderung des Investmentfondsgesetzes 2011 — InvFG 2011

Geltende Fassung Vorgeschlagene Fassung

Investmentfondsgesetz 2011 — InvFG 2011

1. Teil
Allgemeine Bestimmungen

Investmentfondsgesetz 2011 — InvFG 2011

1. Teil
Allgemeine Bestimmungen

Begriffsbestimmungen Begriffsbestimmungen
§3.(1).. §3.()...
2) .. ) ...
1. bis 35. ... 1. bis 35. ...
36. Nachhaltigkeitsfaktoren: Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von Art. 2

36. Nachhaltigkeitsfaktoren: Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von Art. 2

Nummer 24 der Verordnung (EU) 2019/2088. Nr. 24 der Verordnung (EU) 2019/2088;

37. zentrale Gegenpartei oder CCP (central counterparty): eine CCP gemdfs
Art. 2 Nr. 1 der Verordnung (EU) 648/2012.

2.Teil

2.Teil
Verwaltung und Beaufsichtigung von OGAW

Verwaltung und Beaufsichtigung von OGAW

1. Hauptstiick

1. Hauptstiick
Verwaltungsgesellschaften

Verwaltungsgesellschaften

2. Abschnitt

2. Abschnitt
Bedingungen fiir die Ausiibung der Titigkeit

Bedingungen fiir die Ausiibung der Titigkeit

Personliche Geschifte Personliche Geschifte
§18.(1)...

§18.(1)...
1.und 2. ...

1.und 2. ...



Geltende Fassung

3. auBBerhalb  ihres  reguliren = Beschéftigungsverhdltnisses  oder
Dienstleistungsvertrags und unbeschadet des § 153 Abs.1 Z2
Bérsegesetz 2018 — BorseG 2018, BGBIL. I Nr. 107/2017, Informationen
oder Meinungen an eine andere Person weiterzugeben, wenn der
relevanten Person klar ist oder nach verniinftigem Ermessen klar sein
sollte, dass diese Weitergabe die andere Person dazu veranlassen wird oder
veranlassen diirfte,

a)undb) ...
(2) bis (4) ...
Aufzeichnung von Portfoliogeschiiften

§19.(1) bis (2) ...

(3) Unter einem Ausfiihrungsplatz gemafl Abs. 2 Z 9 ist ein geregelter Markt
im Sinne von § 1 Z 2 BorseG 2018, ein multilaterales Handelssystem im Sinne von
§1 Z24 WAG 2018, ein organisiertes Handelssystem im Sinne von § 1 Z 25
WAG 2018, ein systematischer Internalisierer im Sinne von § 1 Z 28 WAG 2018
oder ein Market Maker (§ 52 BorseG 2018), ein sonstiger Liquiditétsgeber oder

eine Einrichtung, die in einem Drittland eine &hnliche Funktion erfiillt, zu
verstehen.

2. Hauptstiick
Depotbank
Pflichten der Depotbank
§42.(1) ...
2)..
I. ..
a) ...

b) sicherzustellen, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto
fiir Finanzinstrumente verbucht werden kdnnen, gemifl den in § 29
WAG 2007 festgelegten Grundsitzen in den Biichern der Verwahrstelle
auf gesonderten Konten registriert werden, die auf den Namen des
OGAW oder der fiir den OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft
eroffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als
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Vorgeschlagene Fassung
3. auBBerhalb  ihres  reguliren = Beschéftigungsverhiltnisses  oder
Dienstleistungsvertrags und unbeschadet des Art. 10 Abs. 1 und Art. 14
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 Informationen oder
Meinungen an eine andere Person weiterzugeben, wenn der relevanten
Person klar ist oder nach verniinftigem Ermessen klar sein sollte, dass
diese Weitergabe die andere Person dazu veranlassen wird oder
veranlassen diirfte,
a)undb) ...
(2) bis (4) ...
Aufzeichnung von Portfoliogeschiften
§19.(1)bis (2) ...
(3) Unter einem Ausfiihrungsplatz gemal3 Abs. 2 Z 9 ist ein geregelter Markt
im Sinne von § 1 Z 2 Bérsegesetz 2018 — BorseG 2018, BGBI. I Nr. 107/2017, ein
multilaterales Handelssystem im Sinne von § 1 Z 24 WAG 2018, ein organisiertes
Handelssystem im Sinne von §1 Z25 WAG 2018, ein systematischer
Internalisierer im Sinne von § 1 Z 28 WAG 2018 oder ein Market Maker (§ 52
BorseG 2018), ein sonstiger Liquiditdtsgeber oder eine Einrichtung, die in einem
Drittland eine dhnliche Funktion erfiillt, zu verstehen.

2. Hauptstiick
Depotbank

Pflichten der Depotbank
§42.(1) ...
(2) ...
1. ...
a) ...
b) sicherzustellen, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto
fiir Finanzinstrumente verbucht werden kdnnen, gemdf den in § 38
WAG 2018 festgelegten Grundsétzen in den Biichern der Verwahrstelle
auf gesonderten Konten registriert werden, die auf den Namen des

OGAW oder der fiir den OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft
erdffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als



Geltende Fassung
gemdl geltendem Recht im Eigentum des OGAW befindliche
Instrumente identifiziert werden kénnen.
2. ...

3.
(3) bis (5) ...

3. Hauptstiick
OGAW

3. Abschnitt
Veranlagungsbestimmungen

Quantitative Beschrinkungen zur Vermeidung einer
Emittentenkonzentration

§ 74. (1) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
diirfen nur bis zu 10 vH des Fondsvermogens erworben werden, wobei der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren
Wertpapieren und/oder  Geldmarktinstrumenten mehr als 5vH des
Fondsvermogens angelegt sind, 40 vH des Fondsvermogens nicht iibersteigen
diirfen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Sichteinlagen, kiindbare
Einlagen und auf Geschdfte mit OTC-Derivaten, die mit Kreditinstituten oder mit
Finanzinstituten gemal Art.4 Abs.1 Nummer 26 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 getétigt werden, die einer Aufsicht unterliegen. Optionsscheine sind
dem Aussteller des Wertpapiers zuzurechnen, auf das die Option ausgelibt werden
kann. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Sinne von Abs. 4 und 5 sind bei
der Anlagegrenze von 40 vH nicht zu beriicksichtigen. Weites diirfen nur bis zu
20 vH des Fondsvermdgens in Sichteinlagen und kiindbare Einlagen bei ein und
demselben Kreditinstitut angelegt werden.

(2) Das Ausfallrisiko bei Geschdften eines OGAW mit OTC-Derivaten darf
folgende Sitze nicht iiberschreiten:
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Vorgeschlagene Fassung
gemdll geltendem Recht im Eigentum des OGAW befindliche
Instrumente identifiziert werden konnen.

2. ...
3...
(3) bis (5) ...
3. Hauptstiick
OGAW
3. Abschnitt

Veranlagungsbestimmungen

Quantitative Beschrinkungen zur Vermeidung einer
Emittentenkonzentration

§ 74. (1) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
diirfen nur bis zu 10 vH des Fondsvermégens erworben werden, wobei der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren
Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten mehr als S5vH des
Fondsvermogens angelegt sind, 40 vH des Fondsvermogens nicht iibersteigen
diirfen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Sichteinlagen, kiindbare
Einlagen und auf Derivatgeschdfte, die mit Kreditinstituten oder mit
Finanzinstituten gemif3 Art. 4 Abs. 1 Nr. 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
getdtigt werden, die einer Aufsicht unterliegen. Optionsscheine sind dem
Aussteller des Wertpapiers zuzurechnen, auf das die Option ausgeiibt werden kann.
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Sinne von Abs. 4 und 5 sind bei der
Anlagegrenze von 40 vH nicht zu beriicksichtigen. Weites diirfen nur bis zu 20 vH
des Fondsvermdgens in Sichteinlagen und kiindbare Einlagen bei ein und
demselben Kreditinstitut angelegt werden.

(2) Die Risikoposition gegeniiber einer Gegenpartei des OGAW bei
Derivatgeschdften, die nicht durch eine gemdfs Art. 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 zugelassene oder gemdf; Art. 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
anerkannte CCP zentral gecleart werden, darf jeweils folgende Sétze nicht
iiberschreiten:



Geltende Fassung
1.und 2. ...
3) ...
1.und 2. ...
3. von diesem Unternehmen erworbene OTC-Derivate.

(4) bis (7) ...

4. Hauptstiick
Information der Anleger, Werbung und Vertrieb

3. Abschnitt

Wesentliche Informationen fiir den Anleger —
Kundeninformationsdokument

Kundeninformationsdokument — KID
§ 134. (1) bis (3) ...

(4) Das KID ist kurz zu halten und in allgemein versténdlicher Sprache
abzufassen. Es ist in einem einheitlichen Format zu erstellen, um Vergleiche zu
ermoglichen, und in einer Weise zu présentieren, die fiir Kleinanleger im Sinne
von § 1 Z36 WAG 2018 aller Voraussicht nach verstiandlich ist. Dabei sind die
Vorgaben der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 einzuhalten. Die FMA kann mittels
Verordnung unter Beriicksichtigung der européischen Gepflogenheiten in diesem
Bereich ndhere Angaben zu Art. 8 und Art. 10 Abs. 2 Buchstabe b sowie Annex |
der Verordnung (EU) Nr.583/2010 insbesondere im Hinblick auf die
Ubergangsbestimmungen, die Beschreibung eines synthetischen Indikators, auf die
Risikokategorien, die Wertentwicklungen des OGAW sowie die laufenden Kosten
festlegen.

(5) und (6) ...
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Vorgeschlagene Fassung
1.und 2. ...

@3) ...

l.und 2. ...

3. Risikopositionen, die aus Derivatgeschdften mit diesem Unternehmen
erwachsen, die nicht durch eine gemdf} Art. 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 zugelassene oder gemdf} Art. 25 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 anerkannte CCP zentral gecleart werden.

(4) bis (7) ...

4. Hauptstiick
Information der Anleger, Werbung und Vertrieb

3. Abschnitt

Wesentliche Informationen fiir den Anleger —
Kundeninformationsdokument

Kundeninformationsdokument — KID
§ 134. (1) bis (3) ...

(4) Das KID ist kurz zu halten und in allgemein verstindlicher Sprache
abzufassen. Es ist in einem einheitlichen Format zu erstellen, um Vergleiche zu
ermdglichen, und in einer Weise zu prisentieren, die fiir Privatkunden im Sinne
von § 1 Z 36 WAG 2018 aller Voraussicht nach verstiandlich ist. Dabei sind die
Vorgaben der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 einzuhalten. Die FMA kann mittels
Verordnung unter Beriicksichtigung der européischen Gepflogenheiten in diesem
Bereich ndhere Angaben zu Art. 8 und Art. 10 Abs. 2 Buchstabe b sowie Annex I
der Verordnung (EU) Nr.583/2010 insbesondere im Hinblick auf die
Ubergangsbestimmungen, die Beschreibung eines synthetischen Indikators, auf die
Risikokategorien, die Wertentwicklungen des OGAW sowie die laufenden Kosten
festlegen.

(5) und (6) ...



Geltende Fassung

5. Hauptstiick
Aufsicht und Europiische und Internationale Zusammenarbeit

1. Abschnitt
Datenschutz

§ 145. (1) ...
1. bisO. ...

10. Informationen, die von zustindigen Behdrden im Rahmen des
Informationsaustausches gemif3 Abs. 2 dieser Bestimmung, den §§ 157,
158, 160 bis 162 dieses Bundesgesetzes oder gemil3 §§ 101, 102 und § 140
Abs. 3 und 4 BorseG 2018 oder Art. 26 und 26 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 oder im Wege des § 21 FMABG erlangt wurden;

11. bis 15. ...
(2) bis (5) ...

5. Teil
Strafbestimmungen, Ubergangs- und Schlussbestimmungen

2. Hauptstiick
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Verweise und Verordnungen

§196. (1) ...
2)...
1. bis 26. ...
27. Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 {iber Basisinformationsblétter fiir
verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und

Versicherungsanlageprodukte (PRIIP), ABI. Nr. L 352 vom 09.12.2014
S. 1 in der Fassung der Verordnung (EU) 2019/1156 zur Erleichterung des
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Vorgeschlagene Fassung

5. Hauptstiick
Aufsicht und Européische und Internationale Zusammenarbeit

1. Abschnitt

Datenschutz
§145.(1) ...
1. bis 9. ...

10. Informationen, die von zustindigen Behdorden im Rahmen des
Informationsaustausches gemaBl Abs. 2 dieser Bestimmung, den §§ 157,
158, 160 bis 162 dieses Bundesgesetzes oder gemif §§ 101, 102 und § 140
Abs.3 und 4 BorseG 2018 oder gemdfs Art. 25 und 26 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder im Wege des § 21 FMABG erlangt
wurden;

11. bis 15. ...
(2) bis (3) ...

5. Teil
Strafbestimmungen, Ubergangs- und Schlussbestimmungen

2. Hauptstiick
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Verweise und Verordnungen

§196. (1) ...
2) ...
1. bis 26. ...
27. Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 iiber Basisinformationsblétter fiir
verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und

Versicherungsanlageprodukte (PRIIP), ABI. Nr. L 352 vom 09.12.2014
S. 1 in der Fassung der Verordnung (EU) 2019/1156 zur Erleichterung des



Geltende Fassung
grenziiberschreitenden Vertriebs von Organismen flir gemeinsame
Anlagen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 345/2013, (EU)
Nr. 346/2013 und (EU) Nr. 1286/2014, ABI. Nr. L 188 vom 12.07.2019
S. 55.

28..

29. Verordnung (EU) 2022/2554 {iber die digitale operationale Resilienz im
Finanzsektor und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009,
(EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr.600/2014, (EU) Nr.909/2014 und
(EU) 2016/1011, ABI. Nr. L 333 vom 27.12.2022 S. 1.

(3)und 4) ...
Umsetzungshinweis
§ 196a. (1) bis (9) ...

Inkrafttreten
§ 200. (1) bis (38) ...

7 von 24

Vorgeschlagene Fassung
grenziiberschreitenden Vertriebs von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 345/2013, (EU)
Nr. 346/2013 und (EU) Nr. 1286/2014, ABI. Nr. L 188 vom 12.07.2019
S. 55;
28. .

29. Verordnung (EU) 2022/2554 iiber die digitale operationale Resilienz im
Finanzsektor und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009,
(EU) Nr. 6482012, (EU) Nr.600/2014, (EU) Nr.909/2014 und
(EU) 2016/1011, ABIL Nr. L 333 vom 27.12.2022 S. 1;

30. Verordnung (EU)  Nr. 648/2012  iiber  OTC-Derivate,  zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister, ABL. Nr. L 201 vom 27.07.2012
S. 1, in der Fassung der Verordnung (EU)2024/2987, ABI.
Nr. L 2024/2987 vom 04.12.2024.

(3)und (4) ...
Umsetzungshinweis
§ 196a. (1) bis (9) ...

(11) Das Bundesgesetz BGBI. I Nr.xxx/202X dient der Umsetzung der
Richtlinie (EU) 2024/2994 zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2013/36/EU
und (EU) 2019/2034 hinsichtlich der Behandlung des Konzentrationsrisikos, das
aus Risikopositionen gegeniiber zentralen Gegenparteien erwdchst, und des
Ausfallrisikos bei zentral geclearten Derivategeschdften, ABL. Nr. L 2024/2994
vom 04.12.2024.

Inkrafttreten
§ 200. (1) bis (38) ...

(39) § 3 Abs. 2 Z36 und 37, § 74 Abs. 1, 2und 3 Z 3, § 196 Abs. 2 Z 27, 29
und 30 sowie § 196a Abs. 11 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I
Nr. xxx/202X treten mit 25. Juni 2026 in Kraft.
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Artikel 3

Anderung des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018 - WAG 2018

Geltende Fassung Vorgeschlagene Fassung
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 — WAG 2018 Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 —- WAG 2018
1. Hauptstiick 1. Hauptstiick
Allgemeines Allgemeines
3. Abschnitt 3. Abschnitt
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Anlagetitigkeiten Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Anlagetitigkeiten
durch Drittlandfirmen durch Drittlandfirmen
Erteilung der Zulassung Erteilung der Zulassung
§ 23. (1) Die FMA darf der Drittlandfirma eine Zulassung nur erteilen, wenn § 23. (1) Die FMA darf der Drittlandfirma eine Zulassung nur erteilen, wenn
sie davon liberzeugt ist, dass: sie davon iiberzeugt ist, dass:
1. die Bedingungen von § 21 erfiillt sind und 1. die Bedingungen von § 21 erfiillt sind und
2. die Zweigstelle des Drittlandes in der Lage ist, die in Abs. 2 genannten 2. die Zweigstelle des Drittlandes in der Lage ist, die in Abs.2 und 6
Bestimmungen einzuhalten. genannten Bestimmungen einzuhalten.
Die FMA hat der Drittlandfirma binnen sechs Monaten nach Einreichung eines Die FMA hat der Drittlandfirma binnen sechs Monaten nach Einreichung eines
vollstindigen Antrags mitzuteilen, ob eine Zulassung erteilt wurde. vollstindigen Antrags mitzuteilen, ob eine Zulassung erteilt wurde.

(2) bis (8) ... (2) bis (8) ...
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Artikel 4

Anderung des Wertpapierfirmengesetzes - WPFG

Geltende Fassung

Wertpapierfirmengesetz — WPFG

Inhaltsverzeichnis

8. Abschnitt
Meldungen von Wertpapierfirmen und Veroffentlichungspflicht der FMA

1. Abschnitt
Anwendungsbereich und Begriffe

Anwendungsbereich
§1.(1)und (2) ...
(3) Abweichend von Abs. 2 sind die §§ 7 bis 31, 33 bis 35 und 38 bis 51 auf
die in §4 wund in Art.1 Abs.2 zweiter  Unterabsatz  der

Verordnung (EU) 2019/2033 genannten Wertpapierfirmen nicht anzuwenden;
stattdessen werden die genannten Wertpapierfirmen gemill Bankwesengesetz —
BWG, BGBI. Nr. 532/1993, beaufsichtigt.

Begriffsbestimmungen

§2...
1. bis 34. ...
35. Satzung: entsprechend der Rechtsform des Unternehmens die Satzung, der
Gesellschafts- oder der Genossenschaftsvertrag.

Vorgeschlagene Fassung

Wertpapierfirmengesetz — WPFG

Inhaltsverzeichnis
8. Abschnitt
Meldungen von Wertpapierfirmen und Veroffentlichungspflicht der FMA

S$47a Olffenlegung der Anlagestrategie

1. Abschnitt
Anwendungsbereich und Begriffe

Anwendungsbereich

§1.(1)und (2) ...
(3) Abweichend von Abs. 2 sind die §§ 7 bis 31, 33 bis 35 und 38 bis 51 auf

die in §4 und in Art. 1 Abs.2 und Abs. 5 der Verordnung (EU) 2019/2033
genannten Wertpapierfirmen nicht anzuwenden; stattdessen werden die genannten
Wertpapierfirmen gemi3 Bankwesengesetz — BWG, BGBI. Nr. 532/1993,
beaufsichtigt.

Begriffsbestimmungen

§2...
1. bis 34. ...
35. Satzung: entsprechend der Rechtsform des Unternehmens die Satzung, der
Gesellschafts- oder der Genossenschaftsvertrag,
36. zentrale Gegenpartei oder CCP (central counterparty): eine CCP gemdf;
Art. 2 Nr. 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012;



Geltende Fassung

2. Abschnitt
Anwendungsbereich und Begriffe

Anwendungsbereich
§4.(1)und (2) ...

(3) Die §§ 7 bis 31, 33 bis 35 und 38 bis 51 sind auf die in Abs. 1 und in Art. 1
Abs. 2 zweiter Unterabsatz der Verordnung (EU) 2019/2033 genannten
Wertpapierfirmen nicht anzuwenden; stattdessen werden die entsprechenden
Wertpapierfirmen gemédll BWG beaufsichtigt.

4. Abschnitt

Interne Unternehmensfiihrung, Transparenz, Behandlung von
Risiken und Vergiitung

Interne Unternehmensfithrung
§16.(1) ...
I. ..

2. wirksame Verfahren zur Ermittlung, Steuerung, Uberwachung und
Meldung der Risiken, denen die Wertpapierfirmen tatsichlich oder
potenziell ausgesetzt sind, oder der Risiken, die sie fiir andere tatsdchlich
oder potenziell darstellen;

3.und 4. ...
(2)und (3) ...
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Vorgeschlagene Fassung

37. qualifizierte zentrale Gegenpartei oder qualifizierte ZGP: eine
qualifizierte zentrale Gegenpartei gemdfs Art. 4 Abs. 1 Nr. 88 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

2. Abschnitt
Anwendungsbereich und Begriffe

Anwendungsbereich
§4.(1)und (2) ...

(3) Die §§ 7 bis 31, 33 bis 35 und 38 bis 51 sind auf die in Abs. 1 genannten
Wertpapierfirmen nicht anzuwenden; stattdessen werden die entsprechenden
Wertpapierfirmen gemall BWG beaufsichtigt.

4. Abschnitt

Interne Unternehmensfithrung, Transparenz, Behandlung von
Risiken und Vergiitung

Interne Unternehmensfiihrung

§16. (1) ...
1. ..

2. wirksame Verfahren zur Ermittlung, Steuerung, Uberwachung und
Meldung der Risiken, denen die Wertpapierfirmen tatsichlich oder
potenziell ausgesetzt sind, oder der Risiken, die sie fiir andere tatséchlich
oder potenziell darstellen, einschlieflich des Konzentrationsrisikos, das
aus Risikopositionen gegentiber zentralen Gegenparteien erwdchst, unter
Beriicksichtigung der in Art. 7a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
festgelegten Bedingungen,

3.und 4. ...

(2)und (3) ...



Geltende Fassung
Behandlung von Risiken
§20.(1) ...
1. bis 3. ...

4. das Liquidititsrisiko iiber eine geeignete Auswahl von Zeitrdumen, die
auch nur einen Geschéftstag betragen konnen, damit die Wertpapierfirma
stets liber eine angemessene Menge liquider Mittel verfiigt, unter anderem,
um gegen die wesentlichen Ursachen der gemdBl Z 1 bis 3 genannten
Risiken vorzugehen.

(2) bis (6) ...

(7) und (8) ...

5. Abschnitt
Aufsichtliches Uberpriifungs- und Bewertungsverfahren

Aufsichtliche Uberpriifung und Bewertung
§25. (1) und (2) ...
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Vorgeschlagene Fassung
Behandlung von Risiken

§20.(1) ...
1. bis 3. ...

4. das Liquiditétsrisiko iiber eine geeignete Auswahl von Zeitrdumen, die
auch nur einen Geschéftstag betragen konnen, damit die Wertpapierfirma
stets {iber eine angemessene Menge liquider Mittel verfiigt, unter anderem,
um gegen die wesentlichen Ursachen der gemdBl Z 1 bis 3 genannten
Risiken vorzugehen,

5. wesentliche Ursachen und Auswirkungen des Konzentrationsrisikos, das
aus Risikopositionen gegeniiber zentralen Gegenparteien erwdchst, sowie
alle wesentlichen Auswirkungen auf die Eigenmittel.

(2) bis (6) ...

(6a) Fiir die Zwecke von Abs. 1 Z 5 hat das Leitungsorgan konkrete Pldne und
quantifizierbare Ziele im Einklang mit den in Art. 7a der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012  festgelegten  Anforderungen  auszuarbeiten, um  das
Konzentrationsrisiko zu iiberwachen und zu bewdltigen, das aus Risikopositionen
gegeniiber zentralen Gegenparteien erwdchst, die Dienstleistungen anbieten, die
fiir die Europdische Union oder mindestens einen ihrer Mitgliedstaaten von
wesentlicher Systemrelevanz sind.

(7) und (8) ...

5. Abschnitt
Aufsichtliches Uberpriifungs- und Bewertungsverfahren

Aufsichtliche Uberpriifung und Bewertung
§ 25. () und (2) ...

(2a) Fiir die Zwecke der in § 20 genannten Risiken hat die FMA
Entwicklungen der Praxis der Wertpapierfirmen in Bezug auf die Steuerung ihres
Konzentrationsrisikos, das aus Risikopositionen gegeniiber zentralen
Gegenparteien erwdchst, einschlieflich der gemdfs § 20 ausgearbeiteten Pline,
sowie die Fortschritte bei der Anpassung der Geschdftsmodelle der
Wertpapierfirmen an die in Art. 7a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
festgelegten Anforderungen zu bewerten und zu iiberwachen.



Geltende Fassung

(3) bis (6) ...
6. Abschnitt
Aufsichtliche Mainahmen und Befugnisse
Aufsichtsbefugnisse
§28.(1)...

(2) Fiir die Zwecke des § 25, § 26 Abs. 4 bis 6 und § 27 sowie der Anwendung
der Verordnung (EU) 2019/2033 ist die FMA befugt,

1. bis 12. ...

13. von Wertpapierfirmen zu verlangen, dass sie die Risiken fiir die Sicherheit
der Netzwerke und Informationssysteme, die die Wertpapierfirmen zur
Gewihrleistung der Vertraulichkeit, Integritdt und Verfiigbarkeit ihrer
Verfahren, Daten und Vermdgenswerte einsetzen, verringern.

(3)und (4) ...

7. Abschnitt
Beaufsichtigung von Wertpapierfirmengruppen

Zusammenarbeit der FM A mit anderen zustiindigen Behorden

§41.(1) ...

(2) Lehnt eine zustindige Behorde in einem anderen Mitgliedstaat ein

Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 um Hilfe ersuchen.
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Vorgeschlagene Fassung

(3) bis (6) ...
6. Abschnitt
Aufsichtliche Mafinahmen und Befugnisse
Aufsichtsbefugnisse
§28.(1)...

(2) Fiir die Zwecke des § 20, § 25, § 26 Abs. 4 bis 6 und § 27 sowie der
Anwendung der Verordnung (EU) 2019/2033 ist die FMA befugt,

1
13

14.

.bis 12. ...
. von Wertpapierfirmen zu verlangen, dass sie die Risiken fiir die Sicherheit

der Netzwerke und Informationssysteme, die die Wertpapierfirmen zur
Gewihrleistung der Vertraulichkeit, Integritdt und Verfiigbarkeit ihrer
Verfahren, Daten und Vermogenswerte einsetzen, verringern;

von Wertpapierfirmen zu verlangen, ihre Risikopositionen gegeniiber
einer zentralen Gegenpartei zu verringern oder Risikopositionen iiber ihre
Clearingkonten gemdfy Art. 7a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 neu
zuzuweisen, wenn die FMA der Auffassung ist, dass ein Risiko einer
tibermdfligen Konzentration, das aus Risikopositionen gegeniiber dieser
zentralen Gegenpartei erwdchst, besteht.

(3)und (4) ...

7. Abschnitt
Beaufsichtigung von Wertpapierfirmengruppen

Zusammenarbeit der FMA mit anderen zustindigen Behérden

§41.(1)...

(2) Lehnt eine zustindige Behorde in einem anderen Mitgliedstaat ein
Ersuchen der FMA zur Zusammenarbeit, insbesondere zum Austausch relevanter Ersuchen der FMA zur Zusammenarbeit, insbesondere zum Austausch relevanter
Informationen, ab oder fiihrt das Ersuchen nicht innerhalb eines angemessenen Informationen gemdf3 Abs. 1, ab oder wurden solche relevante Informationen nicht
Zeitraumes zu einer Reaktion, kann die FMA die EBA geméil Art. 19 Abs. 1 der unverziiglich gemeldet oder fihrt das Ersuchen nicht innerhalb eines



Geltende Fassung

(3) bis (5) ...

8. Abschnitt

Meldungen von Wertpapierfirmen und Veroéffentlichungspflicht der
FMA
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angemessenen Zeitraumes zu einer Reaktion, kann die FMA die EBA gemil
Art. 19 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 um Hilfe ersuchen.

(3) bis (5) ...

8. Abschnitt

Meldungen von Wertpapierfirmen und Veroéffentlichungspflicht der
FMA

Offenlegung der Anlagestrategie

§47a. (1) Wertpapierfirmen, die die in Z 23 lit. b der Anlage zu § 21
genannten  Kriterien  nicht  erfiillen,  haben  gemdf3  Art. 46  der
Verordnung (EU) 2019/2033

1. den Anteil der mit den von ihnen direkt oder indirekt gehaltenen Aktien
verbundenen Stimmrechte, aufgeschliisselt nach Mitgliedstaaten und
Sektoren,

2. eine volistindige Beschreibung ihres Wahlverhaltens in den allgemeinen
Hauptversammlungen der Unternehmen, deren Aktien sie gemdfs Abs. 3
halten, eine Erlduterung der Abstimmungen und den Anteil der vom
Verwaltungs- oder Leitungsorgan des Unternehmens vorgelegten
Vorschlige, denen sie zugestimmt haben,

3. eine Erlduterung ihres Riickgriffs auf Stimmrechtsberater und

4. die Abstimmungsleitlinien fiir Unternehmen, deren Aktien sie gemdfs
Abs. 3 halten offenzulegen.

(2) Die Offenlegungspflicht gemdf3 Abs. 1 Z 2 gilt nicht, wenn nach den
vertraglichen Vereinbarungen aller Aktiondre, die von der Wertpapierfirma in der
Aktiondrsversammlung vertreten werden, die Wertpapierfirma nicht ermdchtigt ist,
im Namen der Aktiondre abzustimmen, es sei denn, diese haben ausdriickliche
Abstimmungsanweisungen erteilt, nachdem sie die Tagesordnung der
Versammlung erhalten haben.

(3) Wertpapierfirmen, die die in Z 23 lit. b der Anlage zu § 21 genannten
Kriterien nicht erfiillen, haben Abs. 1 nur in Bezug auf jedes Unternehmen, dessen
Aktien zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, und nur in Bezug
auf die Aktien, die mit Stimmrechten verbunden sind, sofern der Anteil der
Stimmrechte, die die Wertpapierfirma direkt oder indirekt hélt, mehr als 5 vH aller



Geltende Fassung

10. Abschnitt
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Verweise und Verordnungen
§53.(1) ...
2)..
1. bis 10. ...

11. Verordnung (EU)  Nr. 648/2012  iber = OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister, ABI. Nr. L 201 vom 27.07.2012
S. 1, in der Fassung der Verordnung (EU) 2021/168, ABL. Nr. L 49 vom
12.02.2021 S. 6.

Umsetzungshinweis
§54. (1) und (2) ...

Inkrafttreten
§ 56. Dieses Bundesgesetz tritt mit dem 01.02.2023 in Kraft.

Anlage zu § 21
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mit den vom betreffenden Unternechmen emittierten Aktien verbundenen
Stimmrechte betrdgt, anzuwenden. Die Stimmrechte sind ausgehend von der
Gesamtzahl der mit Stimmrechten verbundenen Aktien zu berechnen, auch wenn
die Ausiibung dieser Stimmrechte ausgesetzt ist.

10. Abschnitt
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Verweise und Verordnungen
§53.(1) ...
2) ...
1. bis 10. ...
11. Verordnung (EU)  Nr. 648/2012  iiber = OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister, ABL. Nr. L 201 vom 27.07.2012

S.1, in der Fassung der Verordnung (EU) 2024/2987, ABL
Nr. L 2024/2987 vom 04.12.2024.

Umsetzungshinweis
§54. (1) und (2) ...

(3) Das Bundesgesetz BGBI. I Nr.xxx/202X dient der Umsetzung der
Richtlinie (EU) 2024/2994 zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2013/36/EU
und (EU) 2019/2034 hinsichtlich der Behandlung des Konzentrationsrisikos, das
aus Risikopositionen gegeniiber zentralen Gegenparteien erwdchst, und des
Ausfallrisikos bei zentral geclearten Derivategeschdften, ABL. Nr. L 2024/2994
vom 04.12.2024.

Inkrafttreten
§ 56. (1) Dieses Bundesgesetz tritt mit dem 01.02.2023 in Kraft.

(2)§27235 36und 37, §16Abs. 1 Z2, § 20 Abs. 1 Z 4 und 5, § 20 Abs. 6a,
$ 25 Abs. 2a, Einleitungsteil des § 28 Abs. 2, § 28 Abs. 2 Z 13 und 14, § 53 Abs. 2
Z 11 sowie § 54 Abs. 3 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xxx/202X
treten mit 25. Juni 2026 in Kraft.

Anlage zu § 21



Geltende Fassung

Grundsiitze der Vergiitungspolitik und -praktiken

. bis 5. ...
. Der Aufsichtsrat oder das sonst nach Gesetz oder Satzung zustindige

Aufsichtsorgan der Wertpapierfirma genehmigt die allgemeinen
Grundsdtze der Vergiitungspolitik, tiberpriift diese regelméBig und ist fiir
die Uberwachung ihrer Umsetzung verantwortlich. Bei Wertpapierfirmen,
bei denen gemdB § 23 ein Vergiitungsausschuss eingerichtet ist, kdnnen
diese Aufgaben vom Vergiitungsausschuss wahrgenommen werden.

.bis 12. ...

13. ..

14.

15.

a) Zur Gewihrleistung, dass die Beurteilung auf die léngerfristige
Leistung abstellt und die tatséchliche Auszahlung erfolgsabhéngiger
Vergilitungskomponenten iiber einen Zeitraum verteilt ist, der dem
zugrundeliegenden Geschiftszyklus des Unternehmens Rechnung
tragt, hat die Leistungsbeurteilung in einem mehrjahrigen Rahmen zu
erfolgen.

b)undc) ...

Zahlungen im Zusammenhang mit der vorzeitigen Beendigung eines
Vertrages spiegeln den langfristigen Erfolg wider und sind so gestaltet,
dass sie Misserfolg nicht belohnen.

bis 17. ...

18. ..

19.

a) bis d) ...

Die genannten Instrumente sind fiir angemessene Zeit einzubehalten, um
die Anreize der Person nach den ldngerfristigen Interessen der
Wertpapierfirma, ihrer Glaubiger und Kunden auszurichten.

bis 23. ...
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Grundsiitze der Vergiitungspolitik und -praktiken

. bis 5. ...
. Der Aufsichtsrat oder das sonst nach Gesetz oder Satzung zustindige

Aufsichtsorgan der Wertpapierfirma genehmigt die Vergiitungspolitik,
iiberpriift diese regelmiBig und ist fiir die Uberwachung ihrer Umsetzung
verantwortlich. Bei Wertpapierfirmen, bei denen gemdll §23 ein
Vergiitungsausschuss eingerichtet ist, konnen diese Aufgaben vom
Vergiitungsausschuss wahrgenommen werden.

.bis 12. ...

13. ..

14.

15.

a) Zur Gewidhrleistung, dass die Beurteilung auf die léngerfristige
Leistung abstellt und die tatséchliche Auszahlung erfolgsabhéngiger
Vergiitungskomponenten iiber einen Zeitraum verteilt ist, der dem
zugrundeliegenden Geschiftszyklus des Unternehmens und seinen
Geschiftsrisiken Rechnung tragt, hat die Leistungsbeurteilung in einem
mehrjéhrigen Rahmen zu erfolgen.

b)undc) ...

Zahlungen im Zusammenhang mit der vorzeitigen Beendigung eines
Arbeitsvertrags tragen der Leistung des Mitarbeiters im Zeitverlauf
Rechnung und diirfen mangelnde Leistung oder Fehlverhalten nicht
belohnen.

bis 17. ...

18. ..

19.

a) bis d) ...

Die genannten Instrumente sind filir angemessene Zeit einzubehalten, um
die Anreize der Person nach den ldngerfristigen Interessen der
Wertpapierfirma, ihrer Gldubiger und Kunden auszurichten. Die FMA
kann Art und Ausgestaltung dieser Instrumente einschrdnken oder die
Nutzung bestimmter Instrumente fiir die variable Vergiitung untersagen.

bis 23. ...
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Artikel 5

Anderung des Zentrale Gegenparteien-Vollzugsgesetzes

Geltende Fassung

Zentrale Gegenparteien-Vollzugsgesetz — ZGVG

Inhaltsverzeichnis

2. Abschnitt

Auskunfts- und Ermittlungsbefugnisse der FMA und der
Abwicklungsbehorde

§ 3. (1) bis (9) ...

(10) Besteht der Verdacht einer Ubertretung gemiB § 6 Abs. 1 durch eine
finanzielle Gegenpartei, so hat die FMA unabhéngig von der Einleitung eines
Strafverfahrens der finanziellen Gegenpartei unter Androhung einer Zwangsstrafe
aufzutragen, den rechtméfigen Zustand binnen jener Frist herzustellen, die im
Hinblick auf die Umstéinde des Falles angemessen ist. Im Ubrigen gelten die
Bestimmungen des § 22d FMABG.

Vorgeschlagene Fassung

Zentrale Gegenparteien-Vollzugsgesetz — ZGVG

Inhaltsverzeichnis

2. Abschnitt
Aufgaben und Befugnisse der FMA und der Abwicklungsbehorde

$3a Form der elektronischen Kommunikation mit der FMA —

elektronische Ubermittlung

2. Abschnitt

Auskunfts- und Ermittlungsbefugnisse der FMA und der
Abwicklungsbehorde

§ 3. (1) bis 9) ...

(10) Besteht der Verdacht einer Ubertretung gemiB § 6 Abs. 1 durch eine
zentrale Gegenpartei, eine finanzielle Gegenpartei oder eine nichtfinanzielle
Gegenpartei, so hat die FMA unabhéngig von der Einleitung eines Strafverfahrens
der zentralen Gegenpartei, der finanziellen Gegenpartei oder der nichtfinanziellen
Gegenpartei unter Androhung einer Zwangsstrafe aufzutragen, den rechtméifBigen
Zustand binnen jener Frist herzustellen, die im Hinblick auf die Umstinde des
Falles angemessen ist. Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des § 22d FMABG.

Form der elektronischen Kom__munikation mit der FMA — elektronische
Ubermittlung

$3a Die FMA kann nach Anhérung der Oesterreichischen Nationalbank
durch Verordnung vorschreiben, dass die Anzeigen und sonstigen Ubermittlungen
gemdfs § 3 Abs. 1 Z 1, 2 und 5 dieses Bundesgesetzes, Art. 4a Abs. 1 Buchstabe a,
Art. 7a Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, soweit dies finanzielle
Gegenparteien betrifft, Art. 7b Abs. I und Abs.2 der Verordnung (EU)



Kosten, Verfahrens- und Strafbestimmungen sowie

§ 6. (1) bis (4) ...

Geltende Fassung

4. Abschnitt

Schlussbestimmungen

Strafbestimmungen
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Vorgeschlagene Fassung

Nr. 648/2012, soweit dies jeweils finanzielle Gegenparteien betrifft, Art. 11 Abs. 3
dritter Unterabsatz der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, soweit dies finanzielle
Gegenparteien betrifft, Art. 27 Abs. 3, Art. 28 Abs. 5, Art. 29 Abs. 3, Art. 31 Abs. 1
und 3, Art. 35 Abs. 3, Art. 37 Abs. 2 zweiter Unterabsatz, Art. 38 Abs. 3, Art. 41
Abs. 2, Art. 52 Abs. 1 dritter Unterabsatz und Art. 54 Abs. 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 ausschlieflich in elektronischer Form zu erfolgen sowie bestimmten
Gliederungen, technischen Mindestanforderungen und Ubermittlungsmodalitiiten
zu entsprechen haben. Die FMA hat sich dabei an den Grundsdtzen der
Wirtschaftlichkeit und Zweckmdpigkeit zu orientieren und dafiir zu sorgen, dass
die jederzeitige elektronische Verfiigbarkeit der Daten fiir die FMA und die OeNB
gewdhrleistet bleibt und Aufsichtsinteressen nicht beeintrdchtigt werden. Weiters
kann die FMA in dieser Verordnung Abschlusspriifern gemdf3 § 3 Abs. 1 Z 6 dieses
Bundesgesetzes eine fakultative Teilnahme an dem elektronischen System der
Ubermittlung gemdf3 dem ersten Satz erméglichen. Die FMA hat geeignete
Vorkehrungen dafiir zu treffen, dass sich die Meldepflichtigen oder gegebenenfalls
ihre Einbringungsverantwortlichen wdihrend eines angemessenen Zeitraums im
System iiber die Richtigkeit und Vollstindigkeit der von ihnen oder ihren
Einbringungsverantwortlichen erstatteten Meldedaten vergewissern konnen.

4. Abschnitt

Kosten, Verfahrens- und Strafbestimmungen sowie
Schlussbestimmungen

Strafbestimmungen
§6.(1)bis (4) ...

(5) Die FMA kann von der Bestrafung gemdf; Abs. I eines Verantwortlichen
(s 9 VStG) einer finanziellen Gegenpartei oder einer nichtfinanziellen Gegenpartei
wegen eines Verstofies gegen die Verpflichtung des Art. 7a der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 absehen, wenn es zum Abstellen des Rechtsverstofies geboten ist,
stattdessen die Herstellung des rechtmdfsigen Zustandes binnen angemessener
Frist unter Androhung einer Zwangsstrafe gegeniiber der finanziellen Gegenpartei
oder gegeniiber der nichtfinanziellen Gegenpartei gemdf3 § 3 Abs. 10 anzuordnen,
wobei als Zwangsstrafe abweichend von § 22 Abs. 11 FMABG ein Geldbetrag in
Hohe von bis zu 3 vH des durchschnittlichen Tagesumsatzes im vorangegangenen
Geschdftsjahr fiir einen Zeitraum von bis zu sechs Monaten zu verhdingen ist. Die
Zwangsstrafe ist fiir jeden Tag des Verzugs, bis der Verstofs beendet ist, zu



Geltende Fassung

Verweise

§11.(1) ...

(2) Soweit in diesem Bundesgesetz auf die Verordnung (EU) Nr. 648/2012
verwiesen wird, so ist, sofern nichts anderes angeordnet ist, die Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister, ABl. Nr. L 201 vom 27.07.2012 S. 1, in der Fassung der
Berichtigung, ABIL. Nr. L 321 vom 30.11.2013 S. 6, zuletzt gedndert durch die
Verordnung (EU) 2021/23, ABI. Nr. L 22 vom 22.01.2021 S. 1, anzuwenden.

3) ..
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verhdngen und ab dem in dem Bescheid iiber die Verhdingung der Zwangsstrafe
festgelegten Termin zu berechnen. Nach Ende dieses Zeitraums hat die FMA diese
Mafinahme zu iiberpriifen und sie erforderlichenfalls zu verlingern.

(6) Die FMA kann von der Bestrafung gemdfs Abs. I eines Verantwortlichen
(s 9 VStG) einer zentralen Gegenpartei, einer finanziellen Gegenpartei oder einer
nichtfinanziellen Gegenpartei wegen eines Verstoffes gegen die Meldepflicht
gemdf3 Art. 9 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 durch wiederholt systematische
offensichtliche Fehler in den gemeldeten Angaben absehen, wenn es zum Abstellen
des Rechtsverstofies geboten ist, stattdessen die Herstellung des rechtmdfligen
Zustandes binnen angemessener Frist unter Androhung einer Zwangsstrafe
gegeniiber der zentralen Gegenpartei, finanziellen Gegenpartei und nicht
finanziellen Gegenpartei gemdfs § 3 Abs. 10 anzuordnen, wobei als Zwangsstrafe
abweichend von § 22 Abs. 11 FMABG ein Geldbetrag in Hohe von bis zu 1 vH des
durchschnittlichen Tagesumsatzes im vorangegangenen Geschdftsjahr fiir einen
Zeitraum von bis zu sechs Monaten zu verhdngen ist. Die Zwangsstrafe ist ab dem
Zeitpunkt, der in dem Bescheid der FMA festgelegt ist, fiir jeden Tag zu verhéngen,
an dem der Verstof; andauert, bis die Einhaltung der Verpflichtung festgestellt oder
wiederhergestellt ist.

Verweise

§11.(1) ...

(2) Soweit in diesem Bundesgesetz auf die Verordnung (EU) Nr. 648/2012
verwiesen wird, so ist, sofern nichts anderes angeordnet ist, die Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 iber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister, ABl. Nr. L 201 vom 27.07.2012 S. 1, in der Fassung der
Verordnung (EU) 2024/2987, ABI. Nr. L 2024/2987 vom 04.12.2024, anzuwenden.

3) ...
Umsetzungshinweis

§ 1la Das Bundesgesetz BGBI. I Nr. xxx/202X dient dem Wirksamwerden der
Verordnung (EU) 2024/2987 zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 648/2012,
(EU) Nr.575/2013 und (EU)2017/1131 im Hinblick auf Mafinahmen zur
Minderung iibermdfliger Risikopositionen gegeniiber zentralen Gegenparteien aus
Drittstaaten und zur Steigerung der Effizienz der Clearingmdrkte der Union, ABI.
Nr. L 2024/2987 vom 04.12.2024.
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Artikel 6

Anderung des Zentralverwahrer-Vollzuggesetzes

Geltende Fassung Vorgeschlagene Fassung
Zentralverwahrer-Vollzuggesetz — ZvVG Zentralverwahrer-Vollzuggesetz — ZvVG
Inhaltsverzeichnis Inhaltsverzeichnis
1. Teil 1. Teil
Zentralverwahrer Zentralverwahrer
§1. bis§2... §1. bis§2...

§ 2a. Form der elektronischen Kommunikation mit der FMA —
elektronische Ubermittlung

§3. bis§8. ... §3. bis§8. ..
§ 9. Besondere Verfahrensbestimmungen § 9. Besondere Verfahrensbestimmungen
$9a. Qualifizierte Beteiligungen
§10. und§ 11. .. § 10. und § 11. ...
3. Teil 3. Teil
Schlussbestimmungen Schlussbestimmungen
§ 17. bis § 20. ... § 17. bis § 20. ...
§ 21. Verweise § 21. Verweise und Verordnungen
S 2la. Umsetzungshinweis
§ 22. Inkrafttreten § 22. Inkrafttreten
1. Teil 1. Teil
Zentralverwahrer Zentralverwahrer
Zustindige Behorde Zustindige Behorde
§ 1. (1) Die FMA ist die fiir Osterreich zustindige Behdrde gemiB Art. 11 § 1. (1) Die FMA ist die fiir Osterreich zustindige Behdrde gemiB Art. 11

Abs.1 der Verordnung (EU) Nr.909/2014  zur Verbesserung der Abs.1 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 und nimmt die den zustidndigen
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europdischen Union und iiber Behorden gemdl Art. 11 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zukommenden
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU



Geltende Fassung
und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012, ABL. Nr. L 257 vom 28.08.2014 S. 1, und
nimmt die den zustdndigen Behdrden gemédl Art. 11 Abs. 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 zukommenden Aufgaben und Befugnisse wahr und hat die
Einhaltung der Vorschriften dieses Bundesgesetzes und der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 zu iiberwachen.

(3) Die FMA hat bei der Vollziehung dieses Bundesgesetzes und der
Verordnung (EU)  Nr. 909/2014  der  europdischen  Konvergenz  der
Aufsichtsinstrumente und Aufsichtsverfahren Rechnung zu tragen. Zu diesem
Zweck hat die FMA die Leitlinien, Empfehlungen und anderen von der ESMA
(European Securities and Markets Authority) beschlossenen Maflnahmen im
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 anzuwenden. Die FMA
kann von diesen Leitlinien und Empfehlungen abweichen, sofern dafiir ein
berechtigter Grund, insbesondere Widerspruch zu bundesgesetzlichen
Vorschriften, vorliegt.
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Vorgeschlagene Fassung
Aufgaben und Befugnisse wahr und hat die Einhaltung der Vorschriften dieses
Bundesgesetzes und der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu iiberwachen.

(3) Die FMA hat bei der Vollzichung dieses Bundesgesetzes und der
Verordnung (EU)  Nr. 909/2014  der  europdischen = Konvergenz  der
Aufsichtsinstrumente und Aufsichtsverfahren Rechnung zu tragen. Zu diesem
Zweck hat die FMA die Leitlinien, Empfehlungen und anderen von der ESMA
(European Securities and Markets Authority) und der EBA (European Banking
Authority)  beschlossenen  MalBnahmen im  Anwendungsbereich  der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 anzuwenden. Die FMA kann von diesen Leitlinien
und Empfehlungen abweichen, sofern dafiir ein berechtigter Grund, insbesondere
Widerspruch zu bundesgesetzlichen Vorschriften, vorliegt.

Form der elektronischen Kom__munikation mit der FMA — elektronische
Ubermittlung

§ 2a Die FMA kann nach Anhérung der Oesterreichischen Nationalbank
durch Verordnung vorschreiben, dass die Anzeigen und sonstigen Ubermittlungen
gemdfs § 2 Abs. 1 Z 1, 2 und 5 sowie § 3 Abs. 1, 2 und 4 dieses Bundesgesetzes,
Art. 7 Abs. 1 und 7, Art. 19 Abs. 1, Art. 22a Abs. 1 und 5, Art. 23 Abs. 3, 4 und 9,
Art. 27 Abs. 11, Art. 27a Abs. 1, Art. 28 Abs. 6, Art. 29 Abs. 2, Art. 30 Abs. 3,
Art. 48 Abs. 2, Art. 54 Abs. 7, Art. 55 Abs. 1, Art. 56 Abs. 1 und Art. 59 Abs. 4
Buchstabe j der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ausschliefflich in elektronischer
Form zu  erfolgen sowie  bestimmten  Gliederungen,  technischen
Mindestanforderungen und Ubermittlungsmodalitiiten zu entsprechen haben. Die
FMA hat sich dabei an den Grundsditzen der Wirtschaftlichkeit und
Zweckmdfligkeit zu orientieren und dafiir zu sorgen, dass die jederzeitige
elektronische Verfiigbarkeit der Daten fiir die FMA und die OeNB gewdhrleistet
bleibt und Aufsichtsinteressen nicht beeintrdchtigt werden. Weiters kann die FMA
in dieser Verordnung Abschlusspriifern gemdf3 §2 Abs.1 Z6 dieses
Bundesgesetzes eine fakultative Teilnahme an dem elektronischen System der
Ubermittlung gemdf3 dem ersten Satz erméglichen. Die FMA hat geeignete
Vorkehrungen dafiir zu treffen, dass sich die Meldepflichtigen oder gegebenenfalls
ihre Einbringungsverantwortlichen wdihrend eines angemessenen Zeitraums im
System iiber die Richtigkeit und Vollstindigkeit der von ihnen oder ihren
Einbringungsverantwortlichen erstatteten Meldedaten vergewissern konnen.



Geltende Fassung
Strafbestimmungen
§ 4. (1) Wer
1. und 2.

a) ...

b) die organisatorischen Anforderungen geméfl den Art. 26 bis 30 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nicht erfiillt, oder gegen daran
ankniipfende Verpflichtungen geméafB der aufgrund Art. 26 Abs. 8 oder
Art.29 Abs.3 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 erlassenen
technischen Regulierungsstandards verstoft;

c)undd) ...

e) die aufsichtsrechtlichen Anforderungen gemil} den Art. 43 bis 47 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nicht erfiillt, oder gegen daran
ankniipfende Verpflichtungen gemal der aufgrund Art. 48 Abs. 7,
Art. 46 Abs. 6 oder Art. 47 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
erlassenen technischen Regulierungsstandards verstot;

f) bish) ...

2) ...
1. gegen die Verpflichtungen gemill Art.6 Abs.3 und 4 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verstoB3t, erforderliche MaBnahmen zur
Verhinderung von gescheiterten Abwicklungen zu setzen oder

2. gegen die Verpflichtungen geméfl Art. 7 Abs. 1 bis 3, 9 und /0 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verstoBt, erforderliche Malnahmen gegen
gescheiterte Abwicklungen zu setzen,

(3)und (4) ...
Meldung an die ESMA
§ 8. Die FMA hat der ESMA jihrlich eine zusammenfassende Information

iiber alle gemdB §4 Abs.1 verhidngten Verwaltungssanktionen und andere
Malnahmen zu {ibermitteln.
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Vorgeschlagene Fassung
Strafbestimmungen
§ 4. (1) Wer
1. und 2.

a) ...
b) die organisatorischen Anforderungen gemifl den Art. 26 bis 30 der

Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nicht erfillt, oder gegen daran
ankniipfende Verpflichtungen geméB der aufgrund Art. 26 Abs. 8 oder
9 oder Art.29 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen
technischen Regulierungsstandards verstoft;

c)undd) ...

e) die aufsichtsrechtlichen Anforderungen gemaf3 den Art. 43 bis 47 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nicht erfiillt, oder gegen daran
ankniipfende Verpflichtungen gemél der aufgrund Art. 45 Abs. 7,

Art. 46  Abs. 6, Art. 47 Abs.3 oder Art. 47a Abs.3 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen technischen
Regulierungsstandards verstoft;

f) bish) ...

2) ...
1. gegen die Verpflichtungen gemil Art.6 Abs.3, 4 und 5 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verstof3t, erforderliche Mafinahmen zur
Verhinderung von gescheiterten Abwicklungen zu setzen oder

2. gegen die Verpflichtungen gemdBl Art.7 Abs.1, 2 und 7 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verstoft, erforderliche MaBnahmen gegen
gescheiterte Abwicklungen zu setzen,

(3)und (4) ...
Meldung an die ESMA
§ 8. (1) Die FMA hat der ESMA jahrlich eine zusammenfassende Information

iber alle gemd §4 Abs.1 verhidngten Verwaltungssanktionen und andere
MaBnahmen zu {ibermitteln.

(2) Die FMA hat der ESMA eine Liste der wichtigsten einschligigen
Bestimmungen des dsterreichischen Gesellschaftsrechts oder vergleichbarer
Rechtsvorschriften  gemdfp ~ Art. 49  Abs. 1  zweiter Unterabsatz  der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bis zum 17. Jinner 2025 zu tibermitteln. Die FMA



Geltende Fassung

2. Teil

Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen
Konzessionserteilung

§12. (1) Ein Zentralverwahrer, der beabsichtigt, bankartige
Nebendienstleistungen gemiB3 Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 im Rahmen einer Genehmigung gemil3 Art. 54 Abs. 2 [it. a oder
Art. 56 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu erbringen, sowie eine vom
Zentralverwahrer getrennte juristische Person, die beabsichtigt, bankartige
Nebendienstleistungen aufgrund einer gemall Art. 54 A4bs. 2 lit. b oder Art. 56
Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genehmigten Benennung durch einen
Zentralverwahrer zu erbringen, bediirfen einer Konzession der FMA gemil § 4
BWG.

(2) bis (4) ...

(5) Abs. 4 gilt nicht fiir jene benannten Kreditinstitute, die anbieten, die
Zahlungen fiir einen Teil des Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems des
Zentralverwahrers abzurechnen, wenn der Gesamtwert dieser Zahlungen iiber bei
den betreffenden Kreditinstituten erdffnete Konten iiber einen Zeitraum von einem
Jahr weniger als ein Prozent des Gesamtwerts aller in den Biichern des
Zentralverwahrers abgewickelten Wertpapiergeschdfte gegen Zahlung, hochstens
aber 2,5 Milliarden Euro pro Jahr, betrdgt.
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Vorgeschlagene Fassung
hat diese Liste alle zwei Jahre zu aktualisieren und anschliefsend der ESMA zu
tibermitteln.

Qualifizierte Beteiligungen

§ 9a. Die FMA hat gemdl Art. 27b Abs. 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
durch Verordnung festzusetzen, welche Informationen im Rahmen einer Meldung
gemiall Art. 27a Abs.2 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 an die FMA zu
tibermitteln sind.

2. Teil

Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen
Konzessionserteilung

§12. (1) Ein Zentralverwahrer, der beabsichtigt, bankartige
Nebendienstleistungen gemél Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 im Rahmen einer Genehmigung gemil Art. 54 Abs. 2 oder Art. 56
Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 zu erbringen, sowie eine vom
Zentralverwahrer getrennte juristische Person, die beabsichtigt, bankartige
Nebendienstleistungen aufgrund einer gemal Art. 54 Abs. 2a Buchstabe a oder b
oder Art. 56 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genehmigten Benennung
durch einen Zentralverwahrer zu erbringen, bediirfen einer Konzession der FMA
gemil § 4 BWG.

(2) bis (4) ...

(4a) Beabsichtigt ein Zentralverwahrer, einen anderen Zentralverwahrer zu
benennen, um bankartige Nebendienstleistungen zu erbringen, hat der benannte
Zentralverwahrer die Voraussetzungen gemdfs Art. 54 Abs. 3 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 zu erfiillen.

(5) Abs. 4 gilt nicht fiir jene benannten Kreditinstitute, die anbieten, die
Zahlungen fiir einen Teil des Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems des
Zentralverwahrers abzurechnen, wenn der Gesamtwert dieser Zahlungen iiber bei
den betreffenden Kreditinstituten erdffneten Konten iiber einen Zeitraum von
einem Jahr die Obergrenze nicht iiberschreitet, die von der Europdischen
Kommission gemdfs Art. 54 Abs. 9 dritter Unterabsatz der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 in den technischen Regulierungsstandards festgelegt wurde.



Geltende Fassung

(6) Die FMA hat zumindest einmal jdhrlich zu priifen, ob die Obergrenze
gemil Abs. 5 eingehalten wird. Das Ergebnis dieser Priifung hat die FMA der
ESMA zu melden. Stellt die FMA fest, dass die Obergrenze iiberschritten wurde,
so hat sie den Zentralverwahrer aufzufordern, eine Genehmigung gemif3 Abs. 4 zu
beantragen. Der Zentralverwahrer hat dann innerhalb von sechs Monaten einen
Antrag auf Genehmigung zu stellen.

(7) und (8) ...
3. Teil

Schlussbestimmungen
Begriff der strengeren Aufsichtsanforderungen

§ 17. Hinsichtlich der Rechtsvorschriften, denen der Zentralverwahrer gemaf3
Art. 54 Abs. 3 zweiter Unterabsatz der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu
entsprechen hat, gelten die Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
tiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012, ABl. Nr. L 176 vom 27.06.2013
S. 1, zuletzt gedndert durch die Delegierte Verordnung (EU) 2015/62, ABL
Nr. L 11 vom 17.01.2015 S. 37, als die strengeren Aufsichtsanforderungen.

Verweise

§ 21. Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze verwiesen
wird, sind diese in ihrer jeweils geltenden Fassung anzuwenden.
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(6) Die FMA hat zumindest einmal jdhrlich zu priifen, ob die Obergrenze
gemil Abs. 5 eingehalten wird. Das Ergebnis dieser Priifung hat die FMA der
ESMA und der EBA zu melden. Stellt die FMA fest, dass die Obergrenze
uberschritten wurde, so hat sie den Zentralverwahrer aufzufordern, eine
Genehmigung gemidfl Abs. 4 zu beantragen. Der Zentralverwahrer hat dann
innerhalb von sechs Monaten einen Antrag auf Genehmigung zu stellen.

(7) und (8) ...
3. Teil

Schlussbestimmungen
Begriff der strengeren Aufsichtsanforderungen

§ 17. Hinsichtlich der Rechtsvorschriften, denen der Zentralverwahrer gemaf3
Art. 54 Abs. 3 zweiter Unterabsatz der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu
entsprechen hat, gelten die Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 als
die strengeren Aufsichtsanforderungen.

Verweise und Verordnungen

§ 21. (1) Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze verwiesen
wird, sind diese in ihrer jeweils geltenden Fassung anzuwenden.

(2) Soweit in diesem Bundesgesetz auf Verordnungen der Europdischen Union
verwiesen wird, sind diese, sofern nichts anderes angeordnet ist, in der
nachfolgend genannten Fassung anzuwenden:

1. Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zur Verbesserung der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europdischen Union
sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der
Verordnung (EU) Nr. 236/2012, ABIL. Nr. L 257 vom 28.08.2014 S. 1, in
der Fassung der Verordnung (EU) 2023/2845, ABI. Nr. L 2023/2845 vom
27.12.2023.

2. Verordnung (EU) Nr. 575/2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012,



Geltende Fassung

Inkrafttreten

§ 22. § 11 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 107/2017 tritt mit
1. Janner 2018 in Kraft und ist auf Geschéftsjahre der FMA anzuwenden, die nach
dem 31. Dezember 2017 beginnen. § 5 Abs. 1 und § 14 Abs. 1 in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 107/2017 treten mit 3. Janner 2018 in Kraft. § 5
Abs. 5, § 9 Abs. 1 und 2 sowie § 14 Abs. 5 treten mit Ablauf des 2. Janner 2018
aufler Kraft.
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Vorgeschlagene Fassung
ABL  Nr.L176 vom 27.06.2013 S.1, in der Fassung der
Verordnung (EU) 2024/2987, ABL. Nr. L 2024/2987 vom 04.12.2024.

Umsetzungshinweis

§ 21a. Das Bundesgesetz BGBI. I Nr. xxx/202X dient dem wirksamen Vollzug
der Verordnung (EU) 2023/2845 zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 im Hinblick auf die Abwicklungsdisziplin, die grenziiberschreitende
Erbringung von Dienstleistungen, die aufsichtliche Zusammenarbeit, die
Erbringung  bankartiger Nebendienstleistungen und Anforderungen an
Zentralverwahrer in Drittlindern und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012, ABI. Nr. L 2023/2845 vom 27.12.2023.

Inkrafttreten

§ 22. (1) § 11 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 107/2017 tritt
mit 1. Janner 2018 in Kraft und ist auf Geschéftsjahre der FMA anzuwenden, die
nach dem 31. Dezember 2017 beginnen. § 5 Abs. 1 und § 14 Abs. 1 in der Fassung
des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 107/2017 treten mit 3. Janner 2018 in Kraft. § 5
Abs. 5, § 9 Abs. 1 und 2 sowie § 14 Abs. 5 treten mit Ablauf des 2. Janner 2018
aufler Kraft.

(2) § 12 Abs. 5 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xxx/202X tritt
mit dem Datum der Anwendbarkeit der technischen Regulierungsstandards in
Kraft, die die Europdische Kommission gemdf Art. 54 Abs. 9 dritter Unterabsatz
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu erlassen hat.

(3) § 12 Abs. 6 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xxx/202X tritt
mit 17. Janner 2026 in Krafft.
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